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Consolidated Statement of Comprehensive Income 

For the year ended 30 June 2012 
       
  Notes  2012 

$’000 
2011 
$’000 

       
Other Income  5  3,118  663 
Exploration expense  6(a)  (917)  (1,484) 
General and administrative expenses  6(b)  (1,358)  (1,484) 
Unrealised losses on investments  6(c)  (1,158)  (1) 
       

       
Loss before income tax    (315)  (2,306) 
       
Income tax expense  7  ‐  ‐ 
       

       
Loss after income tax    (315)  (2,306) 
       

Net loss after tax attributable to members of 
Golden Cross Resources Limited 

   
(315) 

 
(2,306) 

       
Other comprehensive income (unrealised gain/ 
(loss) on investments) 

  (563)  1,196 

       

Total comprehensive loss for the period    (878)  (1,110) 

 
 
       

 
Basic loss per share (cents) 

 
8 

 
(0.02) 

 
(0.17) 

Diluted loss per share (cents)  8  (0.02)  (0.17) 
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Consolidated Statement of Financial Position 
As at 30 June 2012 
     
  Notes  2012 

$’000 
2011 
$’000 

ASSETS       
Current Assets       
Cash and cash equivalents  9  3,673  2,903 
Other Receivables  10(a)  287  2,429 
Prepayments  11  29  30 
Investments  12  1,758  2,592 

 
Total Current Assets 

   
5,747 

 
7,954 

       
Non‐Current Assets       
Property, plant and equipment  13(b)  529  569 
Exploration and evaluation expenditure  13(a)  24,132  23,016 
Other receivable  10(b)  913  874 

 
Total Non‐Current Assets 

   
25,574 

 
24,459 

       
Total Assets    31,321  32,413 

 
LIABILITIES  

     

Current Liabilities       
Payables  14  157  365 
Provisions  15  137  135 

 
Total Current Liabilities 

   
294 

 
500 

       
Non‐Current Liabilities       
Provisions  16  18  26 

 
Total Non‐Current Liabilities 

   
18 

 
26 

       
Total Liabilities     312  526 

       
Net Assets    31,009  31,877 

       
EQUITY       
Issued capital  17  55,215  55,215 
Reserves  18  2,328  2,891 
Accumulated losses    (26,534)  (26,219) 

 
TOTAL EQUITY 

   
31,009 

 
31,887 
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Consolidated Statement of Cash Flows 
For the year ended 30 June 2012 
     
  Notes  2012 

$’000 
2011 
$’000 

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES       

Payments to suppliers and employees    (1,291)  (1,465) 
Interest received    118  374 
Receipts from farm‐in partners    91  60 

Net cash outflow used in operating activities  19  (1,082)  (1,031)) 

       
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES       

Payments for property, plant and equipment    (35)  (151) 
Payments for exploration and evaluation    (2,389)  (3,844) 
Payments for feasibility study    ‐  ‐ 
Proceeds from sale of investments    4,122  121 
Refund of security deposit    2  ‐ 
Acquisition of shares    (11)  (102) 
Research and development tax refund    163  18 

Net cash in (outflow) used investing activities    1,852  (3,958) 

       
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES       

Proceeds from the issue of shares    ‐  29 
Cost of share issue    ‐  (13) 

Net cash inflow from financing activities    ‐  16 

 
NET INCREASE/(DECREASE) IN CASH HELD 

   
 

770 

 
 

(4,973) 
       
Cash at beginning of the reporting period    2,903  7,876 

       

CASH AT END OF THE REPORTING PERIOD  9  3,673  2,903 
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Consolidated Statement of Changes in Equity 
For the year ended 30 June 2012  
  Issued 

Capital 
Share‐based 
Compensation 

Reserve 

Net Unrealised 
Gain Reserve

Accumulated 
Losses 

Total 

  $’000  $’000  $’000  $’000  $’000 

 

 

As at 1 July 2010  55,199  871  786  (23,913)  32,943 

Loss for the period  ‐  ‐  ‐  (2,306)  (2,306) 

Other comprehensive income  ‐  ‐  1,196  ‐  1,196 

Total comprehensive income/(loss) for 
period 

‐  ‐  1,196  (2,306)  (1,110) 

Share issues  29  ‐  ‐  ‐  29 

Share issue costs  (13)  ‐  ‐  ‐  (13) 

Employee options  ‐  38  ‐  ‐  38 

As at 30 June 2011  55,215  909  1,982  (26,219)  31,887 

           

As at 1 July 2011  55,215  909  1,982  (26,219)  31,887 

Loss for the period  ‐  ‐  ‐  (315)  (315) 

Other comprehensive income/(loss)  ‐  ‐  (563)  ‐  (563) 

Total comprehensive income/(loss) for 
period 

‐  ‐  (563)  (315)  (878) 

Share issues  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐ 

Share issue costs  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐ 

Employee options  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐ 

As at 30 June 2012  55,215  909  1,419  (26,534)  31,009 

 

 



Notes to the Financial Statements 
For the year ended 30 June 2012 

 

 

1. CORPORATE INFORMATION 

The financial report of Golden Cross Resources Limited (the “Company”) for the year ended 30 June 2012 was authorised 
for issue in accordance with a resolution of the directors on 20 September 2012. 

Golden  Cross  Resources  Limited  (the  “parent”)  is  a  company  limited  by  shares  incorporated  and  domiciled  in Australia 
whose shares are publicly traded on the Australian Stock Exchange. 

The nature of the operations and principal activities of the Group are described in the Directors’ Report. 

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 

(a) Basis of preparation 

The financial report is a general‐purpose financial report, which has been prepared in accordance with the requirements of 
the Corporations Act 2001 and Australian Accounting Standards.  It has been prepared on an historical cost basis except for 
investments in listed shares, which are measured at fair value.  The financial report is presented in Australian dollars and all 
values are rounded to the nearest thousand dollars ($’000) unless otherwise stated. The financial report has been prepared 
on a going concern basis, as there are reasonable grounds to believe that the Company will be able to pay its debts as and 
when they become due and payable. 

(b) Statement of compliance 

The financial report complies with Australian Accounting Standards as issued by the Australian Accounting Standards Board 
and International Financial Reporting Standards (“IFRS”) as issued by the International Accounting Standards Board (“IASB”). 

 
(c) New accounting standards and interpretations 
 
Changes in accounting policy and disclosures 

The company has adopted the following new and amended Australian Accounting Standards and AASB Interpretations as of 1 
July 2011. 

The adoption of the following amendments resulted in changes to the accounting policies but did not have any impact on the 
Financial Statements. 

 AASB 124 (Revised) ‐  applicable 1 January 2011 

 AASB 2009‐12 ‐ applicable 1 January 2011 

 AASB 2010‐4 – applicable 1 January 2011 

 AASB 2010‐5 – applicable 1 January 2011 

 AASB 1054 – applicable 1 July 2011 

 AASB 2010‐6 – applicable 1 July 2011 

 AASB 2010‐9 – applicable 1 July 2011 

 AASB 2011‐5 ‐ applicable 1 July 2011 

 AASB 1048 – applicable 1 July 2011 
 

The adoption of the standards or interpretations has not resulted on any material impact on the company’s financial reports. 
Certain new accounting  standards and  interpretations have been published  that are not mandatory  for  the 30  June 2012 
reporting period. The Group  is  in  the process of assessing  these new standards and  interpretations. At  this stage,  it  is not 
expected  that  these new accounting standards will have a material  impact on  the amounts  reported  in  the group  financial 
statements. Certain disclosures and presentation may change due to new and amended standards. 
 
 
(d) Basis of consolidation 

The consolidated financial statements comprise the financial statements of the Company and its subsidiaries (collectively, 
the “Group”) as at 30 June each year. 

The financial statements of subsidiaries are prepared for the same reporting period as the parent company, using consistent 
accounting policies. 

All  intercompany  balances  and  transactions,  income  and  expenses  and  profit  and  losses  resulting  from  intra‐group 
transactions have been eliminated in full. 

Subsidiaries  are  fully  consolidated  from  the date on which  control  is  transferred  to  the Group  and  cease  to be 
consolidated from the date on which control is transferred out of the Group. 

  



Notes to the Financial Statements 
For the year ended 30 June 2012 (continued) 
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(e) Business combinations 

The purchase method of accounting is used to account for all business combinations regardless of whether equity instruments 
or other assets are acquired.   Cost  is measured as  the  fair value of  the assets given, shares  issued or  liabilities  incurred or 
assumed at  the date of exchange plus costs directly attributable  to  the combination P & L.   Where equity  instruments are 
issued in a business combination, the fair value of the instruments is their published market price as at the date of exchange 
unless,  in  rare  circumstances,  it  can  be  demonstrated  that  the  published  price  at  the  date  of  exchange  is  an  unreliable 
indicator  of  fair  value  and  that  other  evidence  and  valuation  methods  provide  a  more  reliable  measure  of  fair  value.  
Transaction costs arising on the issue of equity instruments are recognised directly in equity. 

Except for non‐current assets or disposal groups classified as held for sale (which are measured at fair value less costs to sell) 
all  identifiable  assets  acquired  and  liabilities  and  contingent  liabilities  assumed  in  a  business  combination  are measured 
initially at their fair values at the acquisition date, irrespective of the extent of any minority interest.  The excess of the cost of 
the business  combination over  the  fair  value of  the Group’s  share of  the  identifiable net assets acquired  is  recognised as 
goodwill.    If  the  cost  of  acquisition  is  less  than  the Group’s  share  of  the  fair  value  of  the  identifiable  net  assets  of  the 
subsidiary, the difference is recognised as a gain in the income statement, but only after a reassessment of the identification 
and measurement of the net assets acquired. 

Where  settlement of any part of  the consideration  is deferred,  the amounts payable  in  the  future are discounted  to  their 
present value as at the date of exchange.  This discount rate used is the entity’s incremental borrowing rate, being the rate at 
which a similar borrowing could be obtained from an independent financier under comparable terms and conditions. 

(f) Cash and Cash equivalents 

Cash and short‐term deposits  in  the balance sheet comprise cash at bank and short‐term deposits with an original 
maturity of less than three months. 

For the purposes of the Statement of Cash Flows, cash and cash equivalents consist of cash and cash equivalents as defined 
above, net of outstanding bank overdrafts, if any. 

(g) Trade and other receivables 

Trade and other receivables, which generally have 5‐30 day terms, are recognised and carried at original invoice amount less 
an allowance for any uncollectible amounts. 

An estimate for doubtful debts is made when collection of the full amount is no longer probable.  Bad debts are written off 
when identified. 

(h) Exploration, evaluation, development and restoration costs 

Exploration & Evaluation 

Exploration and evaluation expenditure incurred by or on behalf of the Company is accumulated separately for each area of 
interest.  Such expenditure comprises net direct costs and an appropriate portion of related overhead expenditure, but does 
not  include  general  overheads  or  administrative  expenditure  not  having  a  specific  connection  with  a  particular  area  of 
interest. 

Exploration and evaluation costs in relation to separate areas of interest for which rights of tenure are current are brought to 
account in the year in which they are incurred and carried forward provided that: 

 such  costs  are  expected  to  be  recouped  through  successful  development  and  exploitation  of  the  area,  or 
alternatively through its sale; or 

 exploration  and/or  evaluation  activities  in  the  area  have  not  yet  reached  a  stage which  permits  a  reasonable 
assessment of the existence or otherwise of economically recoverable reserves. 

Once a development decision has been  taken, all past and  future exploration and evaluation expenditure  in respect of  the 
area of interest is aggregated within costs of development. 

Exploration & Evaluation – Impairment 

The Group assesses at each reporting date whether there is an indication that an asset has been impaired and for exploration 
and evaluation cost whether the above carry forward criteria are met. 

Accumulated costs in respect of areas of interest are written off or a provision made in the Income Statement when the above 
criteria do not apply or when the directors assess that the carrying value may exceed the recoverable amount.  The costs of 
productive areas are amortised over the life of the area of interest to which such costs relate on the production output basis. 

   



Notes to the Financial Statements 
For the year ended 30 June 2012 (continued) 
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Exploration, evaluation, development and restoration costs (continued) 

Development 

Development expenditure  incurred by or on behalf of  the Company  is accumulated  separately  for each area of  interest  in 
which  economically  recoverable  reserves  have  been  identified  to  the  satisfaction  of  the  directors.    Such  expenditure 
comprises net direct costs and, in the same manner as for exploration and evaluation expenditure, an appropriate portion of 
related overhead expenditure having a specific connection with the development property. 

All expenditure incurred prior to the commencement of commercial levels of production from each development property is 
carried  forward  to  the  extent  to which  recoupment  out  of  revenue  to  be  derived  from  the  sale  of  production  from  the 
relevant development property, or from the sale of that property, is reasonably assured. No amortisation is provided in (h)  

respect of development properties until a decision has been made  to commence mining.   After  this decision,  the costs are 
amortised over the life of the area of interest to which such costs relate on a production output basis. 

Restoration 

Provisions  for restoration costs of drilling sites and other areas disturbed by exploration activities are recognised when the 
Company has a present obligation (legal or constructive) as a result of a past event, it is probable that an outflow of resources 
embodying economic benefits will be required to settle the obligation and a reliable estimate can be made of the amount of 
the obligation.  

If the effect of the time value of money  is material, provisions are determined by discounting the expected cash flows at a 
pre‐tax rate that reflects current market assessments of the time value of money and, where appropriate, the risks specific to 
the liability.  

When discounting is used, the increase in the provision due to the passage of time is recognised as a finance cost. 

Remaining Mine Life 

In  estimating  the  remaining  life  of  the mine  at  each  mine  property  for  the  purpose  of  amortisation  and  depreciation 
calculations, due regard is given not only to the volume of remaining economically recoverable reserves but also to limitations 
which  could  arise  from  the  potential  for  changes  in  technology,  demand,  product  substitution  and  other  issues  that  are 
inherently difficult to estimate over a lengthy time frame.  

(i) Property held for sale 

Where the carrying amount of property and related assets will be recovered principally through a sale transaction rather than 
through continuing use, the assets are reclassified as Property Held for Sale and carried at the  lower of the assets' carrying 
amount and  fair value  less costs to sell  ‐ where such  fair value can be reasonably reliably determined, and otherwise at  its 
carrying amount.   Liabilities and provisions related to property held for sale are similarly reclassified to Liabilities  ‐ Property 
Held for Sale and Provisions ‐ Property Held for Sale, as applicable, and carried at the value at which the liability or provision is 
expected to be settled.  

(j) Investments 

All  investments are  initially  recognised at  fair value of  the consideration given and  including acquisition charges associated 
with the investment. 

After initial recognition, investments, which are classified as held for trading and available‐for‐sale, are measured at fair value.  
Gains or losses on investments held for trading are recognised in the income statement. 

Gains or  losses on available‐for‐sale  investments are  recognised as a separate component of equity until  the  investment  is 
sold, collected or otherwise disposed of, or until the investment is determined to be impaired, at which time the cumulative 
gain or loss previously reported in equity is included in the income statement. 

Non‐derivative  financial  assets with  fixed  or  determinable  payments  and  fixed maturity  are  classified  as  held‐to‐maturity 
when the Group has the positive intention and ability to hold to maturity.  Investments intended to be held for an undefined 
period are not included in this classification. 

For  investments  that  are  actively  traded  in  organised  financial markets,  fair  value  is  determined  by  reference  to  Stock 
Exchange quoted market bid prices at the close of business on the balance sheet date. 

For investments where there is no quoted market price, fair value is determined by reference to the current market value of 
another  instrument which  is substantially the same or  is calculated based on the expected cash flows of the underlying net 
asset base of the investment. 

Purchases and sales of financial assets that require delivery of assets within the time frame generally established by regulation 
or convention in the market place are recognised on the trade date, being the date that the Group commits to purchase the 
asset. 

Investments in subsidiaries are held at cost less accumulated provisions for impairment. 
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(k) Interest in jointly controlled operation 

The Group has an  interest  in a  joint venture, the Yellow Mountain Joint Venture, which  is a  jointly controlled operation.   A 
joint venture  is a contractual arrangement whereby  two or more parties undertake an economic activity  that  is subject  to 
joint  control.    A  jointly  controlled  operation  involves  use  of  assets  and  other  recourses  of  the  venturers  rather  than 
establishment of a  separate entity.   The Group  recognises  its  interest  in  the  jointly controlled operation by  recognising  its 
interest  in  the assets and  the  liabilities of  the  joint venture.   The Group also  recognises  the expenses  that  it  incurs and  its 
share of the income that it earns form the sale of goods or services by the jointly controlled operation. 

(l) Plant and equipment 

Plant and equipment is stated at cost less accumulated depreciation and any impairment in value. 

Depreciation is calculated on a straight‐line basis over the estimated useful life of the asset as follows: 

 plant and equipment ‐ 4 years; and 

 motor vehicles ‐ 5 years 

Impairment 

The  carrying  values  of  plant  and  equipment  are  reviewed  for  impairment  when  events  or  changes  in 
circumstances indicate the carrying value may not be recoverable.  

An item of plant and equipment is derecognised upon disposal.  

Any gain or loss arising on derecognition of the asset (calculated as the difference between the net disposal proceeds 
and the carrying amount of the item) is included in the income statement in the period the item is derecognised. 

(m) Leases  

Leases where the  lessor retains substantially all the risks and benefits of ownership of the asset are classified as operating 
leases. 

Operating  lease payments are recognised as an expense  in the  income statement on a straight‐line basis over the  lease 
term. 

(n) Goodwill and intangibles 

Goodwill 

Goodwill  acquired  in  a  business  combination  is  initially measured  at  cost  being  the  excess  of  the  cost  of  the  business 
combination over the Group’s interest in the fair value of the acquirer’s identifiable assets, liabilities and contingent liabilities. 

Following initial recognition, goodwill is measured at cost less any accumulated impairment losses. 

Intangibles 

Intangible assets acquired separately are capitalised at cost and from a business combination are capitalised at fair value as at 
the date of acquisition.  Following initial recognition, the cost model is applied to the class of intangible assets. 

The useful lives of these intangible assets are assessed to be either finite or indefinite. 

Where  amortisation  is  charged  on  assets  with  finite  lives,  this  expense  is  taken  to  the  income  statement  through  the 
“administrative expenses” line item. 

Intangible assets, excluding development costs, created within  the business are not capitalised and expenditure  is charged 
against profits in the period in which the expenditure is incurred. 

Intangible  assets  are  tested  for  impairment  where  an  indicator  of  impairment  exists  and  in  the  case  of  indefinite  life 
intangibles annually, either individually or at the cash generating unit level.  Useful lives are also examined on an annual basis 
and adjustments, where applicable, are made on a prospective basis. 

(o) Pensions and other post‐employment benefits 

The  Group  contributes  to  defined  contribution  superannuation  funds  for  employees.    The  cost  of  these  contributions  is 
expensed as incurred. 

(p) Trade and other payables 

Trade payables and other payables are carried at amortised cost.  They represent liabilities for goods and services provided to 
the Group prior to the end of the financial year that are unpaid and arise when the Group becomes obliged to make future 
payments in respect of the purchase of these goods and services.  The amounts are unsecured and are usually paid within 30 
days of recognition. 
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(q) Borrowing costs  

Borrowing costs are recognised as an expense when incurred, except where they are included in the costs of qualifying assets.  
A qualifying asset is an asset that necessarily takes a substantial period of time to get ready for its intended use or sale. The 
capitalisation rate used to determine the amount of borrowing costs to be capitalised  is the weighted average  interest rate 
applicable to the entity’s outstanding borrowings during the period. 
 
(r) Provisions and employee leave benefits 

Provisions are recognised when the Group has a present obligation (legal or constructive) as a result of a past event, it is 
probable that an outflow of resources embodying economic benefits will be required to settle the obligation and a reliable 
estimate can be made of the amount of the obligation. 

When  the  Group  expects  some  or  all  of  a  provision  to  be  reimbursed,  for  example  under  an  insurance  contract,  the 
reimbursement is recognised as a separate asset but only when the reimbursement is virtually certain.  The expense relating 
to any provision is presented in the income statement net of any reimbursement. 

If the effect of the time value of money  is material, provisions are discounted using a current pre‐tax rate that reflects the 
risks specific to the liability  

When discounting is used, the increase in the provision due to the passage of time is recognised as a borrowing cost. 

Employee leave benefits 

(i) Wages, salaries, annual leave and sick leave 

Liabilities for wages and salaries,  including non‐monetary benefits, annual  leave and accumulating sick  leave expected to be 
settled within 12 months of the reporting date are recognised in other payables in respect of employees’ services up to the 
reporting date.   They are measured at the amounts expected to be paid when the  liabilities are settled.   Liabilities for non‐
accumulating sick leave are recognised when the leave is taken and are measured at the rates paid or payable. 

 (ii) Long service leave 

The liability for long service leave is recognised in the provision for employee benefits and measured as the present value of 
expected  future  payments  to  be made  in  respect  of  services  provided  by  employees  up  to  the  reporting  date  using  the 
projected unit  credit method.   Consideration  is  given  to  expected  future wage  and  salary  levels,  experience of  employee 
departures, and periods of service.   Expected  future payments are discounted using market yields at the reporting date on 
national government bonds with  terms  to maturity and currencies  that match, as closely as possible,  the estimated  future 
cash outflows. 

(s) Share‐based payment transactions  

In addition to salaries, the Group provides benefits to certain employees (including directors) of the Group in the form of 
share‐based  payment  transactions, whereby  employees  render  services  in  exchange  for  shares  or  rights  over  shares 
(“equity‐settled transactions”). 

There are currently two plans in place to provide these benefits: 

 the Employee Share Acquisition Scheme; and 

 the Employee Option Plan. 

The cost of these equity‐settled transactions with employees is measured by reference to the fair value at the date at which 
they are granted.  The fair value of the options is determined by using the Black & Scholes option pricing model. 

In valuing transactions settled by way of issue of options, no account is taken of any vesting limits or hurdles, or the fact 
that the options are not transferable. 

The  cost of equity‐settled  transactions  is  recognised,  together with a  corresponding  increase  in equity, over  the period  in 
which the vesting conditions are fulfilled, ending on the date on which the relevant employees become fully entitled to the 
award (the vesting period). 

The cumulative expense  recognised  for equity‐settled  transactions at each  reporting date until vesting date  reflects  (i)  the 
extent to which the vesting period has expired and (ii) the Group’s best estimate of the number of equity instruments that will 
ultimately vest.  No adjustment is made for the likelihood of market performance conditions being met as the effect of these 
conditions  is  included  in the determination of fair value at grant date.   The  income statement charge or credit for a period 
represents the movement in cumulative expense recognised as at the beginning and end of that period. 

No expense is recognised for awards that do not ultimately vest, except for awards where vesting is only conditional upon a 
market condition. 
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(s) Share‐based payment transactions (continued) 

If the terms of an equity‐settled award are modified, as a minimum an expense  is recognised as  if the terms had not been 
modified.    In addition, an expense  is  recognised  for any modification  that  increases  the  total  fair value of  the share‐based 
payment arrangement, or is otherwise beneficial to the employee, as measured at the date of modification. 

If an equity‐settled award is cancelled, it is treated as if it had vested on the date of the cancellation, and any expense not yet 
recognised  is  recognised  immediately.   However,  if  a new  award  is  substituted  for  the  cancelled  award  and designated  a 
replacement award on the date it is granted, the cancelled and new award are treated as if they were a modification of the 
original award, as described in the previous paragraph. 

The dilutive effect, if any, of outstanding options is reflected as additional share dilution in the computation of earnings 
per share except where such dilution would serve to reduce a loss per share. 

(t) Revenue recognition 

Revenue  is recognised to the extent that  it  is probable that the economic benefits will flow to the Group and the revenue 
can be reliably measured.  The following recognition criteria must be met before revenue is recognised.  

Interest 

Revenue is recognised as the interest accrues. 

Royalties 

Royalties are recognised in accordance with substance of the relevant agreement. 

Contract exploration 

Contract exploration revenue earned from third parties is recognised when rights to receive the revenue are assured. 

(u) Income tax and other taxes 

Current tax assets and liabilities for the current and prior periods are measured at the amount expected to be recovered from 
or paid to the taxation authorities.   The tax rates and tax  laws used to compute the amount are those that are enacted or 
substantively enacted by the balance sheet date. 

Deferred income tax is provided on all temporary differences at the balance sheet date between the tax bases of assets and 
liabilities and their carrying amounts for financial reporting purposes. 

Deferred income tax liabilities are recognised for all taxable temporary differences: 

 except  where  the  deferred  income  tax  liability  arises  from  the  initial  recognition  of  an  asset  or  liability  in  a 
transaction  that  is not a business combination and, at  the  time of  the  transaction, affects neither  the accounting 
profit nor taxable profit or loss; and 

 in respect of taxable temporary differences associated with investments in subsidiaries, associates and interests in 
joint  ventures, except where  the  timing of  the  reversal of  the  temporary differences  can be  controlled and  it  is 
probable that the temporary differences will not reverse in the foreseeable future. 

Deferred  income tax assets are recognised for all deductible temporary differences, carry‐forward of unused tax assets and 
unused tax losses, to the extent that it is probable that taxable profit will be available against which the deductible temporary 
differences, and the carry‐forward of unused tax assets and unused tax losses can be utilised: 

 except where the deferred  income tax asset relating to the deductible temporary difference arises from the  initial 
recognition  of  an  asset  or  liability  in  a  transaction  that  is  not  a  business  combination  and,  at  the  time  of  the 
transaction, affects neither the accounting profit nor taxable profit or loss; and 

 in respect of deductible temporary differences associated with investments in subsidiaries, associates and interests 
in  joint  ventures,  deferred  tax  assets  are  only  recognised  to  the  extent  that  it  is  probable  that  the  temporary 
differences will reverse  in the  foreseeable future and taxable profit will be available against which the temporary 
differences can be utilised. 

The carrying amount of deferred income tax assets is reviewed at each balance sheet date and reduced to the extent that it is 
no  longer probable that sufficient taxable profit will be available to allow all or part of the deferred  income tax asset to be 
utilised. 

Deferred income tax assets and liabilities are measured at the tax rates that are expected to apply to the year when the asset 
is realised or the liability is settled, based on tax rates (and tax laws) that have been enacted or substantively enacted at the 
balance sheet date. 

Income taxes relating to items recognised directly in equity are recognised in equity and not in the income statement. 
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(u) Income tax and other taxes (continued) 

Other taxes 

Revenues, expenses and assets are recognised net of the amount of GST except:  

 where the GST incurred on a purchase of goods and services is not recoverable from the taxation authority, in which 
case the GST is recognised as part of the cost of acquisition of the asset or as part of the expense item as applicable; 
and 

 receivables and payables are stated with the amount of GST included.  

The  net  amount  of  GST  recoverable  from,  or  payable  to,  the  taxation  authority  is  included  as  part  of  receivables  or 
payables in the balance sheet. 

Cash  flows are  included  in  the Cash Flow Statement on a gross basis and  the GST component of cash  flows arising  from 
investing and financing activities, which is recoverable from, or payable to, the taxation authority are classified as operating 
cash flows.  

Commitments and contingencies are disclosed net of  the amount of GST recoverable  from, or payable  to,  the  taxation 
authority.  

(v) Currency 

The functional and presentation currency for the Group is Australian dollars ($) except for the Panama subsidiary where 
the functional currency is the Dollar ($). Gains and losses due to movements in foreign exchange rates are recorded in the 
income statement. 

(w) Impairment of assets 

The  Group  assesses  at  each  reporting  date whether  there  is  an  indication  that  an  asset may  be  impaired.    If  any  such 
indication exists, or when annual  impairment  testing  for an asset  is  required,  the Group makes an estimate of  the asset’s 
recoverable amount.  An asset’s recoverable amount is the higher of its fair value less costs to sell and its value in use and is 
determined for an individual asset, unless the asset does not generate cash inflows that are largely independent of those from 
other assets or groups of assets and the asset’s value in use cannot be estimated to be close to its fair value.  In such cases the 
asset is tested for impairment as part of the cash‐generating unit to which it belongs.  

When the carrying amount of an asset or cash‐generating unit exceeds its recoverable amount, the asset or cash‐generating 
unit is considered impaired and is written down to its recoverable amount. 
In assessing value in use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a pre‐tax discount rate 
that reflects current market assessments of the time value of money and the risks specific to the asset.    Impairment  losses 
relating  to  continuing operations are  recognised  in  those expense  categories  consistent with  the  function of  the  impaired 
asset unless the asset is carried at revalued amount (in which case the impairment loss is treated as a revaluation decrease). 

An  assessment  is  also  made  at  each  reporting  date  as  to  whether  there  is  any  indication  that  previously  recognised 
impairment losses may no longer exist or may have decreased.  If such indication exists, the recoverable amount is estimated.  
A previously recognised impairment loss is reversed only if there has been a change in the estimates used to determine the 
asset’s recoverable amount since the last impairment loss was recognised.  If that is the case the carrying amount of the asset 
is  increased  to  its  recoverable amount.   The  increased amount cannot exceed  the  carrying amount  that would have been 
determined,  net  of  depreciation,  had  no  impairment  loss  been  recognised  for  the  asset  in  prior  years.    Such  reversal  is 
recognised in profit or loss unless the asset is carried at revalued amount, in which case the reversal is treated as a revaluation 
increase.   After such a reversal the depreciation charge  is adjusted  in future periods to allocate the asset’s revised carrying 
amount, less any residual value, on a systematic basis over its remaining useful life. 

(x) Contributed equity 

Ordinary  shares are  classified as equity.   Incremental  costs directly attributable  to  the  issue of new  shares or options are 
shown in equity as a deduction, from the proceeds. 

(y) Segment reporting 
 
(i) Identification of reportable segments 

 
The Group has identified its operating segments based on the internal reports that are reviewed and used by the Managing 
Director and  the Board of Directors  (the Chief Operating Decision Makers)  in assessing performance and determining  the 
allocation of resources. The operating segments identified by management are each exploration tenement. 
The Group operates  entirely  in  the  industry of mineral  exploration,  evaluation  and development  for different metals  and 
minerals, including copper, gold, silver, coal, and others. 
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(y) Segment reporting (continued) 
 
(ii) Discrete pre‐tax financial  information, being expenditure  incurred year to date and from the start date, about each of 

these segments is reported to the Chief Operating Decision Makers on a monthly basis.  
 
Accounting policies, segment revenue, and expenses are those that are directly attributable  to a segment and the relevant 
portion that can be allocated to the segment on a reasonable basis. 
 
All expenses incurred for exploration and evaluation which qualify for capitalisation as described in note 2 are capitalised. 
 
There are no intersegment transactions within the Group’s segment.  
 
The segment  results  include  the capitalised allocation of overhead  that can be directly attributed  to an  individual business 
segment.  
 
The following items and associated assets and liabilities are not allocated to segments as they are not considered part of the 
core operations of any segment: 

• gain and loss on investments held for trading or available for sale; 
• gains and losses on the sale of investments; 
• finance costs; 
• certain general and administration expenses; 
• impairment write offs for full value of tenements; and 
• income tax expense/benefit. 

 
3.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES 

The Company’s Risk Management Policy sets out the Company’s overall risk management framework and policies, including 
monthly  review  by  the  Board  of  the  Company’s  financial  position  and  financial  forecasts,  and maintaining  adequate 
insurances. 

The  Company’s  cash  reserves  are  held  at  call with Westpac  Banking  Corporation  and  BankWest,  in  accounts  selected  to 
maximise the return of interest. 

AASB  7  (“Financial  Instruments  –  Disclosures”)  requires  the  disclosure  of  qualitative  and  quantitative  information  about 
exposure  to risks arising  from  financial  instruments,  including specified minimum disclosures about credit risk,  liquidity risk 
and market  risk,  including  sensitivity  analysis  to market  risk.    The  amendment  to  AASB  101  (“Presentation  of  Financial 
Statements”) introduces disclosures about the level of an entity’s capital and how it manages capital. 

(a)  Capital management 

The Group considers its capital to comprise its ordinary share capital net of accumulated retained losses. 

In managing  its capital,  the Group’s primary objective as an explorer  is  to maintain a sufficient  funding base  to enable  the 
Group to meet its working capital and strategic investment needs.  The Group has no debt, hence has a nil gearing ratio. 

In making decisions to adjust its capital structure to achieve these aims, either through altering its dividend policy, new share 
issues, or consideration of debt, the Group considers not only  its short‐term position but also  its  long‐term operational and 
strategic objectives. 

(b)   Principal financial instruments 

The principal financial instruments are as follows: 

 Cash 

 Trade and other receivables 

 Investments 

 Trade and other payables 

The Group does not use derivative  financial  instruments, and has no off‐balance sheet  financial assets or  liabilities at year‐
end. 
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3.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES (continued) 

(c)  Financial instrument risk exposure and management 

In common with all other businesses, the Group is exposed to risks that arise from its use of financial instruments. These main 
risks, arising  from the group’s  financial  instruments are  interest rate risk,  liquidity risk, currency risk, share market risk and 
credit risk. This note describes the Group’s objectives, policies and processes for managing those risks and the methods used 
to  measure  them.    Further  quantitative  information  in  respect  of  these  risks  is  presented  throughout  these  financial 
statements. 

There have been no  substantive  changes  in  the Group’s exposure  to  financial  instrument  risks,  its objectives, policies and 
processes for managing those risks or the methods used to measure them from previous periods unless otherwise stated in 
this note. 

(d)   General objectives, policies and processes 

The Board has overall responsibility for the determination of the Group’s risk management objectives and policies and has the 
responsibility for designing and operating processes that ensure the effective implementation of the objectives and policies to 
the Group’s finance function.  The Board receives monthly reports through which it reviews the effectiveness of the processes 
put in place and the appropriateness of the objectives and policies it sets. The overall objective of the Board is to set policies 
that seek to reduce risk as far as possible without unduly affecting the Group’s competitiveness and flexibility.  Further details 
regarding these policies are set out below: 

(i)  Liquidity risk 

Liquidity  risk arises  from  the Group’s management of working capital.    It  is  the  risk  that  the Group will encounter 
difficulty in meeting its financial obligations as they fall due. 

The Group’s policy  is  to ensure  that  it will always have  sufficient  cash  to allow  it  to meet  its  liabilities when  they 
become  due.    To  achieve  this  aim,  it  seeks  to  maintain  cash  balances  (or  agreed  facilities)  to  meet  expected 
requirements for a period of at least 45 days. 

The Board receives cash flow projections on a monthly basis as well as  information regarding cash balances.   At the 
balance sheet date, these projections indicated that the Group expected to have sufficient liquid resources to meet its 
obligations under all reasonably expected circumstances. 

(ii) Interest rate risk 

The Group’s exposure to interest rate risk and the effective weighted average interest rate for each class of financial 
asset and financial liability is set out in the following tables: 

At balance date,  the Group  is exposed  to  floating weighted average  interest  rates  for  financial assets of 3.45% on 
$150,000  in  deposits  at  call  (2011:  4.70%),  between  4.25%  and  5.30%  on  short  term  deposits  of  $3,500,000  and 
between 3.64% and 6.00% on $252,000  in  security deposits  (2011: 4.80%  ‐ 6.10%).   All other  financial assets and 
liabilities are non‐interest bearing. 

Year ended 30 June 2012    Fixed interest maturing in:   

  Notes  Floating 
interest 
rate 

1 year or 
less 

over 1 to 5 
years 

more than 
5 years 

Non‐
interest 
bearing 

Total 

    $’000  $’000  $’000  $’000  $’000  $’000 

Financial assets     

Cash   9  150  3,500  ‐  ‐  23  3,673 

Receivables ‐ Current    ‐  252  ‐  ‐  35  287 

Receivables Non current  10 (b)  ‐  ‐  ‐  ‐  913  913 

    150  3,752  ‐  ‐  971  4,873 

Weighted average interest rate  3.45%  5.01%         

Financial liabilities               

Payables  14  ‐  ‐  ‐  ‐  157  157 

Net financial assets  150  3,752  ‐  ‐  814  4716 
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3.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES (continued) 

 
Year ended 30 June 2011    Fixed interest maturing in:   

  Notes  Floating 
interest rate

1 year or 
less 

over 1 to 5 
years 

more than 
5 years 

Non‐
interest 
bearing 

Total 

    $’000  $’000  $’000  $’000  $’000  $’000 

Financial assets     

Cash   9  100  2,750  ‐  ‐  53  2,903 

Receivables ‐ Current    ‐  281  ‐  ‐  2,178  2,459 

Receivables Non current  10 (b)  ‐  ‐  ‐  ‐  874  874 

    100  3,031  ‐  ‐  3,105  6,236 

Weighted average interest rate  5.4%  5.3%         

Financial liabilities               

Payables  14  ‐  ‐  ‐  ‐  365  365 

Net financial assets  100  3,031  ‐  ‐  2,740  5,871 

             

  

At balance date, the Group had the following mix of financial assets exposed to Australian Variable Interest rate risk. 

  GROUP 
  2012 

$’000 
2011 
$’000 

Financial Assets     

Cash  150  100 

Net exposure  150 100

 

Risk Exposures and Responses 

Judgments of reasonably possible movements:  Post Tax Loss 
Lower/(Higher) 

Equity 
Lower/(Higher) 

  2012 
$’000 

2011 
$’000 

2012 
$’000 

2011 
$’000 

         

+ 1% (100 basis points)  2  1  ‐  ‐ 

‐  1% (100 basis points)  (2)  (1)  ‐  ‐ 

 

 (iii)  Foreign exchange currency risk 

All  financial  assets  and  liabilities  are  denominated  in  Australian  dollars.    Where  Group  entities  have  liabilities 
denominated  in a currency other  than  their  functional currency  (and have  insufficient  reserves of  that currency  to 
settle them) cash already denominated in that currency will, where possible, be transferred from elsewhere. 

The Group  is presently expending funds  in Panama to obtain exploration tenements,  in which exploration costs are 
largely denominated  in US dollars.   A  large portion of the Group’s expenditures  in Panama are subject to unhedged 
foreign exchange risks.  The Group may withdraw from Panama at anytime.  

(iv)  Share market risk 

The Company  relies greatly on equity markets  to  raise  capital  for  its exploration activities, and  is  thus exposed  to 
equity market volatility.  When markets conditions require, for prudent capital management, in consultation with its 
professional advisers the Group looks to alternative sources of funding, including the sale of assets and royalties. 

The capacity of the company to raise capital from time to time may be influenced by either or both market conditions 
and the price of the Company’s quoted shares at that time. 
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3.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES AND POLICIES (continued) 

(v)  Credit risk 

Credit risk arises principally from the Group’s trade receivables.  It is the risk that the counterparty fails to discharge 
its obligation in respect of the instrument. 

The Group’s exposure to credit risk arises from potential default of the counter party, with the maximum exposure 
equal to the carrying amount of these instruments. 

The Group trade only with recognized, creditworthy third parties, and as such collateral is not requested nor is it the 
Group’s policy to securitize its trade and other receivables. 

In addition, receivable balances are monitored on an ongoing basis with the result that the Group’s exposure to bad 
debts is not significant. 

Other receivables 

Other receivables comprise GST.  Credit worthiness of debtors is undertaken when appropriate. 

(vi)  Equity price risk 

Price risk arises from investments in equity securities. All available for sale equity investments held by the Company 
are publicly traded on the ASX.  

  

Judgments of reasonably possible movements:  Post Tax Loss 
Lower/(Higher) 

Equity 
Lower/(Higher) 

  2012 
$’000 

2011 
$’000 

2012 
$’000 

2011 
$’000 

         

+ 20%  ‐  ‐  352  518 

‐  20%   ‐  ‐  (352)  (518) 

 

 (e)  Accounting policies 

Accounting policies in relation to financial assets and liabilities and share capital are contained in note 2. (f)  Fair value of 
financial assets and liabilities 

The fair value of all monetary financial assets and financial liabilities of the Company approximate their carrying value. 

The Group classifies fair value measurement using the hierarchy that reflects the significance of the inputs used in making the 
measurements.  Investments held by  the Group are  fair  valued using  Level 1 measurements within  the hierarchy. The  fair 
value of  the  investments held by  the Group  is  estimated by using quoted prices  in  active markets  for  identical  assets  or 
liabilities. The basis for determining fair values is disclosed in note 2(j). 

There are no off‐balance sheet financial assets or liabilities at year‐end. 

All financial assets and liabilities are denominated in Australian dollars. 

 

4.  SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGEMENTS, ESTIMATES AND ASSUMPTIONS 

In applying the Group’s accounting policies, management continually evaluates judgements, estimates and assumptions based 
on  experience  and  other  factors,  including  expectations  of  future  events  that may  have  an  impact  on  the  Group.    All 
judgements, estimates and assumptions made are believed to be reasonable, based on the most current set of circumstances 
available  to  management.    Actual  results  may  differ  from  the  judgements,  estimates  and  assumptions.    Significant 
judgements, estimates and assumptions made by management in the preparation of these financial statements are outlined 
below: 

Significant accounting judgements 

Impairment of non‐financial assets other than goodwill 

The  group  assesses  impairment of  all  assets  (including  capitalised  exploration  costs)  at  each  reporting date by  evaluating 
conditions specific to the Group and to the particular asset that may lead to impairment. 

Carrying values of exploration assets 

The  Group  applies  judgments  in  determining  the  carrying  value  of  exploration  assets  in  particular  in  determining which 
exploration costs should be capitalised or expensed. The Group assesses impairment of such assets at each reporting date by 
evaluating conditions specific to the Group. 
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4.  SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGEMENTS, ESTIMATES AND ASSUMPTIONS (continued) 

Share‐based payment transactions 

The Group measures  the  cost  of  equity‐settled  transactions with  employees  by  reference  to  the  fair  value  of  the  equity 
instruments  at  the  date  they were  granted.    The  fair  value  is  determined  using  the  Black  and  Scholes model, with  the 
assumptions detailed in the Remuneration Report.  The accounting estimates and assumptions relating to equity‐settled share 
based payments would have no  impact on  the  carrying amounts of assets and  liabilities within  the next annual  reporting 
period but may impact expenses and equity. 

 

5.  OTHER INCOME  

  2012 
$’000 

2011
$’000 

Other Income from non‐operating activities     

Interest received  118  375 

     

  ‐  19 

Share trading  124  121 

Gain on sale of tenement (a)   2,749  23 

Other  127  125 

Total other income  3,118 663

(a) During 2012 the Queensland coal tenements were sold at a purchase consideration of $3,000,000. These resulted in a gain 
of $2,749 million through the income statements.  The carrying value of the tenements sold was $251,000. 

 

6.   GAINS & EXPENSES 

  2012 
$’000 

2011
$’000 

(a) Exploration expense     

Exploration and Evaluation     
  Capitalised expenditure written off   917  1,484 

  917  1,484 

(b) General & administrative expenses     

     
Employee entitlements  602  666 
Superannuation contributions  45  44 
Audit fees  59  66 
Depreciation of plant and equipment  75  42 
Insurance  36  37 
Legal  4  ‐ 
Operating lease ‐ rental expense  115  73 
Overseas admin expense  16  45 
Business development  10  11 
Share Registry Fees  22  94 
 Stock exchange fees  27  54 
 Share‐based payments – employee options  ‐  38 
 Web site and computer maintenance  40  49 
 Other  307  265 

  1,358  1,484 

 
(c) Unrealised losses on investments  1,158  1 

  1,158  1 
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7.   INCOME TAX 

  2012 
$’000 

2011
$’000 

(a) ‐ The components of income tax expense are:     
Current tax  ‐  ‐ 
Deferred tax benefit  ‐  ‐ 

Total tax benefit  ‐  ‐ 

(i) The  Golden  Cross  Resources  Limited  group  of  companies  tax  consolidated  in  Australia  on  1  July  2007.  There  are 
presently no tax sharing or funding agreements in place. 

(ii) The parent entity and each of the subsidiaries are in tax loss for the year and have substantial tax losses carried forward 
in Australia and Panama. 

(iii) The Directors are of the view that there is insufficient probability that the parent entity and its subsidiaries will derive 
sufficient income in the foreseeable future to justify booking the tax losses and temporary differences as deferred tax 
assets. 

  2012 
$’000 

2011
$’000 

(b) ‐ Numerical reconciliation of income tax expense to prima 
facie tax payable is as follows: 

   

Loss from operations before income tax expense  (315)  (2,306) 
     
Tax at statutory tax rate of 30% (2010: 30%)  (94)  (692) 
Tax effect of non‐temporary differences  ‐  12 
Tax effect of equity raising costs debited to equity   (26)  (26) 
Tax  effect  of  tax  losses  and  temporary  differences  not 
recognised  

120  706 

Income tax expense  ‐  ‐ 

The non temporary differences are as follows: 
Entertainment expenses  ‐  4 
Employee share plan costs  ‐  38 
Others  ‐  ‐ 

Total  ‐  42 

Tax effect at 30%  ‐  13 

 
(c) – There is no amount of tax benefit recognised in equity, as the tax effect of temporary differences has not been booked. 
 
 
 
 

2012 
$’000 

2011
$’000 

Unclaimed value of share issue costs debited to equity  60  129 

Tax benefit of unclaimed residuals at 30%  18  39 

 
  2012 

$’000 
2011
$’000 

(d) – Tax Losses – Revenue 
 

   

Unused tax losses for which no tax loss has been booked as a 
deferred tax asset  

36,623  36,458 

Potential deferred tax benefit at 30%  10,987  10,937 
Net deferred tax liability  (1,013)  (977) 

Net deferred tax asset ‐ not booked  9,994  9,960 

The benefit of income tax losses will only be obtained if: 
(i) the respective companies derive future assessable income of a nature and of an amount to enable the benefit from 

the deductions for the losses to be realised;  
(ii) the respective companies continue to comply with the conditions for deductibility imposed by tax legislation; and 
(iii) No changes in tax legislation adversely affect the respective companies in realising benefit from the deductions from 

the losses. 
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7.   INCOME TAX (continued) 

 

 
2012 
$’000 

2011
$’000 

(e) –Temporary tax differences     

Accelerated deductions for tax compared to book  5,625 
(2,250) 

4.510 
(1,188) Other temporary tax differences 

Total at 100%  3,375  3.322 

Potential deferred tax liability @ 30%  1,013  977 

 

8.  LOSS PER SHARE 

  2012 
 

2011 
 

 

Basic loss per share (cents per share)  (0.02)  (0.17)   

Weighted  average  number  of  ordinary  shares  during  the  year  used  in  the 
calculation of basic loss per share 

1,361,900,851  1,361,372,947

Diluted loss per share (cents per share)  (0.02)  (0.17)   

   
2012 

No of Shares 

 
2011 

No of Shares 

 

Weighted  average  number  of  ordinary  shares  during  the  year  used  in  the 
calculation of diluted loss per share 

 
1,361,900,851 

 
1,361,372,947 

 

  2012 
$’000 

2011 
$’000 

 

Loss used in calculating basic and diluted loss per share  (315)  (2,306)   

Options 
Options granted to employees, including Key Management Personnel, described in the Remuneration Report, are considered 
to be potential ordinary shares and have been included in the determination of diluted earnings per share to the extent they 
are dilutive.  These options have not been considered in the determination of basic earnings per share. 

 
In 2012 the weighted average number of options that were not included in the calculation of loss per share as they are anti‐
dilutive is 5,623,962:  (2011: 340,608,368 .) 
 

 
9.  CASH AND CASH EQUIVALENTS 
  2012

$’000 
2011 
$’000 

Cash at bank and on hand  23  53 
Deposits   3,650  2,850 

  3,673  2,903 

Note: The deposits are held in short term deposits of 30‐90 days for which the interest rates at year‐end were 5.04% (2011: 
5.10%) and an 11am call account at 3.45% (2011: 4.70%). 

 

10.  OTHER RECEIVABLES 

(a) Current other receivables  2012
$’000 

2011 
$’000 

Security deposits  277  281 
Accounts receivable – Argent  ‐  2,000 
Accounts receivable ‐ other  ‐  148 
Other debtors  10  ‐ 

  287  2,429 
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10.  OTHER RECEIVABLES (continued) 

Security deposits are required by government legislation as a prerequisite to exploration.  The cash held in security deposits is 
not available until leases are relinquished or sold.  The deposits are bearing floating interest rates between 3.64% and 6.00% 
(2011 between 4.91% and 6.10%). 

Balances within trade and other receivables do not contain  impaired assets and are not past due.  It  is expected  that  these 
balances will be received in full. 

(b) Non‐Current Other receivables  2012
$’000 

2011 
$’000 

Other Receivable (i)  913  874 

  913  874 

(i) Kempfield Sale Agreement:   
On the 2 May 2011, Golden Cross signed an  agreement with Argent Minerals Limited to sell  its 30% interest in the Kempfield 
Joint Venture for a consideration of $1,000,000 payable in cash, $1,000,000 payable in shares of Argent Minerals Limited upon 
receipt of the necessary consents and approvals by the Minister under the Mining Act (Both received in Sept 2011), and a 
deferred portion of $1,000,000 payable in  shares of Argent Minerals Limited (fair valued at $913,000 using Reserve bank 2 
year bond rate of 4.35%. (2011:  $874,000) giving rise to non‐current receivable) upon a decision to mine. The decision to 
mine is expected in no longer than 2 years from the year end date.  

 

11.  PREPAYMENTS 

  2012
$’000 

2011 
$’000 

Prepaid expenses  29  30 

  29  30 

 

12.  INVESTMENTS 

  2012
$’000 

2011 
$’000 

Investments in listed companies     
    Shares in Alkane Resources Limited  79  215 
    Shares in Argent Minerals Limited  290  230 
    Shares in Kalgoorlie Mining Company Limited  4  47 
    Shares in Brightstar Limited (formerly Tasman Limited)  1,385  2,100 

At market value  1,758  2,592 

 
13.  EXPLORATION AND EVALUATION EXPENDITURE, MINE PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 

  2012 
$’000 

2011
$’000 

(a) Exploration and Evaluation Expenditure     
Exploration Assets     
Costs brought forward  23,016  22,059 
Expenditure incurred during the year  2,284  5,292 
Expenditure written off during the year (i)  (917)  (1,484) 
Disposal of exploration property  (251)  (2,851) 

Costs carried forward  24,132  23,016 

Costs incurred on current areas of interest     
‐ Copper Hill  1,264  4,755 
‐ Burra  18  30 
‐ Cargo  501  31 
‐ Pine Ridge  9  15 
‐ Rast  19  13 
‐ Mulga Tank and Mulga East  22  75 
‐ Queensland Coal  137  71 
‐ Other properties  314  302 

  2,284  5,292 

 
(i)  Relates  to  impairment  of  capitalised  exploration  expenditure  to  tenements  which  are  no  longer  viewed  as  being 
economically recoverable.  
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13.  EXPLORATION AND EVALUATION EXPENDITURE, MINE PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT (continued) 

 
Exploration and Evaluation Expenditure  2012 

$’000 
2011
$’000 

(b) Property, Plant and Equipment     
Cost  929  938 
Provision for depreciation  (400)  (369) 

Net book value  529  569 

Net book value at beginning of year  569  478 
Additions  35  151 
Depreciation expense   (75)  (60) 

Net book value at 30 June  529  569 

 

Details of the economic entity’s exploration tenements are disclosed at the back of the Annual Report. 

During the period, an impairment expense of $917,000 was recognised against the exploration and evaluation assets. This 
relates  to  the writedown  of  expenditure  on  the  Rast  group  of  tenements  ($907,000),  the  Brigalow  coal  tenement  not 
granted $6,000 and $4,000 on the Panamain projects not granted 
The  recoverable amounts were determined based on  the  fair  value of  the assets,  less  cost  to  sell.    In  the absence of a 
binding sale agreement and active market, management determined the fair value based on the best information available 
to reflect an estimated amount that the entity could obtain from the disposal of the assets in an arm’s length transaction. 

 

14.  CURRENT LIABILITIES ‐ Payables 

  2012
$’000 

2011 
$’000 

Trade payables and other creditors   157  365 

  157  365 

 Trade payables and other creditors are non‐interest bearing and are normally settled on 30‐day terms. 
 
 
15.  CURRENT LIABILITIES – Provisions 

  2012
$’000 

2011 
$’000 

Provision for Annual Leave   87  91 
Provision for Long Service Leave   50  44 

Total Current Provisions  137  135 

     
 

16.  NON‐CURRENT LIABILITIES – Provisions 

  2012
$’000 

2011 
$’000 

Provision for Long Service Leave   8  16 
Provision for Lease Rehabilitation  10  10 

Total non‐current liabilities – Provisions  18  26 
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17.  CONTRIBUTED EQUITY  

  2012
Shares
’000 

2011 
Shares 
’000 

2012 
$’000 

2011
$’000 

Issued and paid up: 
  Ordinary shares  

 
1,361,901 

 
1,361,901 

 
55,215 

 
55,215 

a) by 4 July 2013 (total of 5,450,000 Employee Options). 

Voting Rights 
At a general meeting of the Company, every shareholder present in person or by an attorney, representative or proxy has one 
vote on a show of hands and one vote per ordinary share on a poll. 

Options do not carry voting rights. 
 

18.  RESERVES 

  2012
$’000 

2011 
$’000 

     
Opening net unrealised gain reserve  1,982  786 
Unrealised gain(loss) on investment  (563)  1,196 

Closing net unrealised gain reserve  1,419  1,982 

     
 
Opening share‐based compensation reserve 

 
909 

 
871 

Share based expense  ‐  38 

Closing share‐based compensation reserve  909  909 

  2,328  2,891 

 

Net unrealised gain reserve 

The net unrealised gain reserve is used to record increments and decrements in the fair value of investments held as available 
for sale.  

Share‐based compensation reserve 

The share‐based compensation reserve is used to record the value of share based payments provided to employees as part of 
their remuneration. Refer to note 21 for further details of this plan. 

 

19. STATEMENT OF CASH FLOWS RECONCILIATION 

  2012 
$’000 

2010 
$’000 

Operating loss  (315)  (2,306) 
Depreciation   75  42 
Share‐based employee remuneration  ‐  38 
Gain on trading of investments  ‐  (19) 
Exploration and evaluation expenditure written off  917  1,484 
Decrease in receivables and other assets  (1,545)  (467) 
Increase/ (Decrease) in creditors  (208)  194 
Increase/ (Decrease) in other provisions  (6)  3 

Net cash outflow from operating activities  (1,082)  (1,031) 
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20.  RELATED PARTY DISCLOSURES 

Directors 

Disclosures relating to Directors are set out in the Remuneration Report, included in the Directors’ Report. 

Wholly Owned Group 

The wholly‐owned group consists of Golden Cross Resources Limited and  its wholly‐owned controlled entities, Golden Cross 
Operations Pty Ltd, King Eagle Resources Pty Ltd and GCR Panama, Inc.  Ownership  interests  in these controlled entities are 
set out in note 24.  Golden Cross Resources Limited is the ultimate parent entity. 

Compensation of Key Management Personnel 

  2012 
$’000 

2011 
$’000 

Short‐term employee benefits (Salary/fee)  642  581 
Post‐employment benefits (Superannuation)  41  35 

  683  616 

 

Aggregate amounts receivable from related parties in the wholly‐owned group at balance date were as follows.  These loans 
are non‐interest bearing with no fixed repayment terms: 

  PARENT ENTITY 
  2012 

$’000 
2011 
$’000 

Total loans advanced to controlled entities  43,795  42,974 
Less provision  (21,426)  (19,392) 

Loans advanced to controlled entities  22,369  23,582 

Loans to Key Management Personnel 

There were no loans to key management personnel or their related entities during the financial year. 

Other transactions and balances with Key Management Personnel and their related parties 

Chris Torrey is a director and shareholder of CTEX Pty Ltd, which was paid $nil for geological consulting services (2011: $nil).  
The contract was based on normal commercial terms and conditions. Mr Torrey  is managing director of Silver City Minerals 
Limited, which is a Joint Venture partner on Golden Cross’ Broken Hill tenements.  During the period, Golden Cross signed an 
agreement with Silver City Minerals Limited allowing Silver City to farm‐into the Broken Hill base metal and silver‐gold portion 
of  the  tenement earning a 51%  interest on  the  license upon completion of $600,000 spend on exploration or development 
activities over 5 years, with the option to  increase  its share to 80% with an additional spend of $400,000  in the subsequent 
two years.   

David Timms  is a director of Endeavour Minerals (Endeavour) which  is a Joint Venture partner on Golden Cross’ Mulga Tank 
tenements. During  the period, Golden Cross has signed an agreement with Endeavour allowing Endeavour  to  farm‐into  the 
Mulga  tank  tenements  earning  a  50%  interest  on  the  license  upon  completion  of  $3  million  spend  on  exploration  or 
development activities over  the next 5 years.   Golden Cross also entered an agreement with Endeavour on  the Nickel and 
platinum elements of the Broken Hill tenement.  The agreement allows Endeavour to earn a 51% interest upon completion of 
spend  of  $400,000  on  exploration  and  development  activities    over  5  years, with  an  option  to  earn  up  to  80% with  an 
additional spend of $200,000 in the following two years.   

David  Timms  is  also  a  technical  consultant  to  the  Board  of  Argent  Minerals  Limited.    Golden  Cross  also  has  farm–in 
arrangements with Argent Minerals Limited, of which Steve Gemell is a non‐executive director, in respect of Sunny Corner and 
West Wyalong tenements. 

There was $Nil outstanding to related parties at 30 June 2012. (2011: $4,125.) 

Amounts recognised as expenses 

  2012 
$ 

2011 
$ 

 
Geological consulting  fees 

 
‐ 

 
4,125 

  ‐  4,125 
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20.  RELATED PARTY DISCLOSURES (continued) 

Aggregate amounts payable to Directors of the Company at 30 June 2012 relating to the above types of other transactions 

  2012 
$ 

2011 
$ 

Current/Non‐current liabilities  ‐  ‐ 

Shareholdings of Key Management Personnel 

Name  Balance  Received as  Options 
Acquisition/ 
(Disposal)   Balance 

 
01.07.11 
(number) 

remuneration 
(number) 

exercised 
(number) 

of shares 
(number) 

30.06.12 
(number) 

Chris Torrey  553,334  ‐  ‐  ‐  553,334 

Kim Stanton‐Cook  1,550,000  ‐  ‐  ‐  1,550,000 

Xiamong Li  449,740,637      9,000,000  458,740,637 

David Timms  30,927,166  ‐  ‐  (1,317,310)  29,609,806 

Xun Qiu  200,000  ‐  ‐  ‐  200,000 

Total  482,971,137   ‐  ‐  7,682,690  490,653,827 

 
Option Holdings of Key Management Personnel 

 There were no key management personnel options outstanding as at 30 June 2012. 

 

21.  SHARE‐BASED PAYMENT PLANS  

Recognised share‐based payment expenses 

The expenses recognised for employee services received during the year is shown in the table below: 

  2012 
$’000 

2011 
$’000 

Payments by way of shares to directors and employees under Share 
Acquisition Scheme 

 
‐ 

 
‐ 

Payments by way of options to directors and employees under 
Employee Option Plan (value of options vested during the year) 

 
‐ 

 
38 

 
Total  

 
‐ 

 
38 

Types of share‐based payment plans 

Golden Cross Resources Employee Option Plan 

The Golden Cross Resources Employee Option Plan was re‐approved by shareholders at the general meeting of shareholders 
held in March 2006.  All employees (including directors and consultants) of Golden Cross and its controlled entity are eligible 
to participate in the plan.  Employee options vest as follows: on date of grant, 10%; after 1 year, 30%; after 2 years, 60%; after 
3 years, 100%. 

The number of employee options on issue at any time must not exceed 5% of the issued capital of the Company at that time. 

At 30 June 2012 the Company had on issue 5,990,000 employee options exercisable at 10 cents as follows: 

  Number  Exercise Price  Expiry Date 

Golden Cross Resources Employee Option Plan Options 
 

1,850,000 
3,600,000 
5,450,000 

10 cents 
10 cents 

 

10.07.2012* 
04.07.2013* 

 
*Options fully vested as at 30 June 2011. 

Valuation inputs for employee options issued that have not fully vested are as follows: 

Grant 
Date 

Expiry 
Date 

Exercise 
price 

Dividend 
yield 

Expected 
volatility * 

Risk free 
interest rate 

Expected life of 
option years 

Share Price at 
Grant date 

Fair Value at 
Grant date 

10.07.07  10.07.12  10 cents  0%  100%  6.25%  5  4.4 cents  2.9 cents 
04.07.08  04.07.13  10 cents  0%  100%  2.95%  5  3.1 cents  1.6 cents 

*Volatility is determined by with reference to historical share prices. 
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22.  COMMITMENTS AND CONTINGENCIES 

Commitments in relation to non‐cancellable operating leases contracted for are payable as follows: 
 
  2012 

$’000 
2011 
$’000 

Operating Leases 

Commitments for minimum lease payments in relation to non‐cancellable 
operating leases are payable as follows: 

   

Not later than 1 year  51  112 
Later than 1 year but not later than 2 years  ‐  51 

Commitments not recognised in the financial statements  51  163 

     

Exploration Commitments 

In order to maintain current rights of tenure to exploration tenements, the 
economic entity has the following discretionary exploration expenditure 
requirements up until expiry of the leases.  These obligations, which are 
subject to renegotiation upon expiry of the leases, are not provided for in 
the financial statements and are payable: 

   

Not later than one year  279  617 
Later than one year but not later than 2 years  782  490 

  1,061  1,107 

 

If  the economic entity decides  to  relinquish certain  leases and/or does not meet  these  joint venture or annual exploration 
expenditure  obligations,  assets  recognised  in  the  balance  sheet may  require  review  to  determine  the  appropriateness  of 
carrying values.  The sale, transfer or farm‐out of exploration rights to third parties will reduce or extinguish these obligations. 

 

23.  REMUNERATION OF AUDITORS 

  2012 
$ 

2011 
$ 

Remuneration  for  audit  or  review  of  the  accounts  and 
consolidated accounts of Golden Cross Resources Limited and 
its controlled entities 
 

 
 
 

58,915 

 
 
 

66,252 

  58,915  66,252 
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24.  PARENT ENTITY INFORMATION 

Information relating to Golden Cross Resources Limited: 
 

2012 
$’000 

2011 
$‘000 

Current assets   3,772  5,492 

Total assets   30,308  31,370 

Current liabilities   22  12 

Total liabilities   22  12 

Issued capital  

Accumulated losses 

Share‐based compensation reserve 

Net unrealised gain reserve 

55,215 

(27,257) 

909 

1,419 

55,215 

(26,749) 

909 

1,983 

Total shareholders’ equity  30,286  31,358 

Loss of the parent entity 

Total comprehensive profit (loss) of the parent entity 

(508) 

(508) 

(2,836) 

(2,836) 

     

Details of any guarantees entered into by the parent entity in relation to the debts of its 
subsidiaries. 

‐  ‐ 

Details of any contingent liabilities of the parent entity.  ‐  ‐ 

Details of any contractual commitments by the parent entity for the acquisition of property, 
plant or equipment.  

‐  ‐ 

 
Investments held by parent entity: 
           
Name of Entity  Country 

of Incorp‐ 
oration 

Class 
of 

Shares 

Parent Entity’s 
Investment 

Equity Holding  Contribution to 
Consolidated 

Operating Profit/ 
(Loss) After Tax 

      2012 
$’000 

2011 
$’000 

2012 
% 

2011 
% 

2012 
$’000 

2011 
$’000 

Parent Entity                 
Golden Cross Resources 
Limited 

            1,492  164 

Controlled Entities                 
Golden Cross 
Operations Pty Ltd 

Australia  Ordinary  ‐  ‐  100  100  (1,789)  (2,427) 

King Eagle Resources Pty 
Ltd 

Australia  Ordinary  2,031  2,031  100  100  (1)  ‐ 

GCR Panama Inc  Panama  Ordinary  10  9  100  100  (16)  (43) 

      2,041  2,040      (315)  (2,306) 
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25.  SEGMENT REPORTING  

 

The operating segments are reviewed and managed by Chief Operating Decision Makers based on the costs incurred for each 
exploration  tenement  throughout  the  reporting  period, which  are  capitalised  to  operating  segment  assets.  The  operating 
segments identified by management are based on areas of interest.  Expenditure incurred and capitalised for these tenements 
is disclosed in note 13. 

Expenses  included  in the statement of comprehensive  income which have not been capitalised to operating segment assets 
are unallocated as they are not considered part of the core operations of any segment.  
 

2012: OPERATING SEGMENTS  Copper Hill 
Rest of 
Australia  Panama  Total 

Reconciliation of segment net loss after tax to 
net loss before tax: 
Gain on Sale of Tenements  ‐  2,749  ‐  2,749 

Exploration and Evaluation Impairment  ‐  (917)  ‐  (917) 

Total segment net gain/( loss) after tax  1,632 

Interest Revenue  118 

Other Revenue  251 

Share Based Payments  ‐ 

Depreciation  (77) 

Other Costs  (2,239) 

Net loss before tax per statement of 
Comprehensive Income  (315) 

2011: OPERATING SEGMENTS  Copper Hill 
Rest of 
Australia  Panama  Total 

Reconciliation  of  segment  net  profit/(loss) 
after tax to net loss before tax: 

Gain on Sale of Tenement  ‐  23  ‐  23 

Exploration and Evaluation Impairment  ‐  (1,484)  ‐  (1,484) 

Total segment net loss after tax  (1,461) 

Interest Revenue  375 

Other Revenue  265 

Share Based Payments  (38) 

Depreciation  (42) 

Other Costs  (1,405) 

Net loss before tax per statement of 
Comprehensive Income  (2,306) 

 
 

SEGMENT ASSETS  Copper Hill 
Rest of 
Australia  Panama  Total 

30 June 2012 

Capitalised Expenditure  16,404  8,207  50  24,661 

Current and non current receivables  ‐  913  ‐  913 

Total  16,404  9,120  50  25,574 

30 June 2011 

Capitalised Expenditure  15,140  8,395  50  23,585 

Other current assets  ‐  2,874  ‐  2,874 

Total  15,140  11,269  50  26,459 

Reconciliation to total assets: 
Total assets by reportable assets 25,581 26,459 
Cash and cash equivalents 3,673 2,903 
Other receivables 280 429 
Prepayments 29 30 
Investments 1,758  2,592  
Total assets per Statement of 
financial position 31,321 32,413 
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25.  SEGMENT REPORTING (continued) 

   
 
GEOGRAPHICAL SEGMENTS 

2012  2011 

$’000  $’000 

Non‐current assets by geographical location: 

Australia  25,524  24,409 

Panama  50  50 

Total non‐current assets as per Statement of Financial 
position*  25,574  24,459 

*Excluding non‐current receivables. 

 

26.  SUBSEQUENT EVENTS 

There have not been any subsequent events since the reporting date. 
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